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La suprématie des actionnaires en La suprématie des actionnaires en 
questions. questions. 

11-- D’où vient la suprématie des D’où vient la suprématie des 
actionnaires ?actionnaires ?
•• Coups de projecteurs sur l’histoire. Coups de projecteurs sur l’histoire. 
•• Propriété, liquidité, responsabilité limitée, OPAPropriété, liquidité, responsabilité limitée, OPA
•• «« Créancier résiduelCréancier résiduel »…»…

22-- Comment s’exerce la suprématie des Comment s’exerce la suprématie des 
actionnaires ?actionnaires ?
•• Autorité formelle et autorité réelle. Autorité formelle et autorité réelle. 
•• Les conflits entre actionnairesLes conflits entre actionnaires
•• Les actionnaires le CALes actionnaires le CA et les et les dirigeantsdirigeants..
•• Droit de contrôle résiduel.Droit de contrôle résiduel.



La suprématie des actionnaires en La suprématie des actionnaires en 
question. question. 

Suprématie des actionnaires contre suprématie Suprématie des actionnaires contre suprématie 
des salariés. des salariés. 
•• Pourquoi des capitalistes louant la force de travail que Pourquoi des capitalistes louant la force de travail que 

des salariés louant le capital ?des salariés louant le capital ?
•• Motivation, organisation du travail et financement. Motivation, organisation du travail et financement. 

La rémunération des dirigeants, levier du contrôle La rémunération des dirigeants, levier du contrôle 
actionnarial ?actionnarial ?
•• SuperSuper--starsstars, «, « ardeurardeur » au travail….» au travail….
•• Ou alignement des objectifs ?Ou alignement des objectifs ?

La représentation des ayantsLa représentation des ayants--droits. droits. 
•• Gouvernance et «Gouvernance et « défaillance de marchédéfaillance de marché »»
•• Protection des investissements spécifiques, Protection des investissements spécifiques, 
•• réponse au courtréponse au court--termismetermisme. . 
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