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1 L'équilibre général walrassien, référence naturelle pour la

macroéconomie

o La théorie classique pré-keynésienne

L'équilibrage des marchés par les prix
Les interdépendances entre marchés et agents

@ Introduction du temps
Equilibre temporaire, & formation des anticipations donnée
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2 Equilibrium Business Cycles

@ La macroéconomie des nouveaux classiques : le programme de Lucas

@ Deux hypothéses fondamentales

@ Hyp 1 Les marchés s’équilibrent : flexibilité des prix et des salaires.

En particulier, pas de chémage involontaire.
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2 Equilibrium Business Cycles

@ La macroéconomie des nouveaux classiques : le programme de Lucas

@ Deux hypothéses fondamentales

@ Hyp 1 Les marchés s’équilibrent : flexibilité des prix et des salaires.

En particulier, pas de chémage involontaire.

@ Hyp 2 Les agents forment des anticipations rationnelles
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Une méthodologie ferme

@ L’'équilibre est la méthode de I'économiste, depuis Walras.

Comportements microéconomiques rationnels / coordination par les
marchés et les prix.
Fondements microéconomiques de la macroéconomie

@ Les AR sont des anticipations d'équilibre.

Comme si les marchés futurs se tenaient aujourd'hui : se rapproche d'un
modele statique (en un certain sens)
A des conséquences importantes : exemple de I'équivalence ricardienne.
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@ Une théorie des fluctuations

Impulsion et propagation ; chocs stochastiques et inertie des stocks
Cf Frisch (prékeynésien). Peut engendrer des mouvements quasi-cycliques
(le cheval & bascule)

Chocs monétaires ou chocs réels (offre ou demande)

@ Une pertinence empirique

Un modeéle dynamique d’équilibre est capable d’expliquer les fluctuations
de I'activité et de I'empl
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La question du chémage

Il faut mettre I'accent sur I'emploi et non sur le chémage.

La notion de chémage involontaire est mal spécifiée et inutile.

Définition : un individu est chémeur involontaire s'il est prét a travailler
pour un niveau de salaire que touchent des travaillent identiques a lui, et
qu'il n'y parvient pas.

Que signifie "identiques a lui" ?

La mesure du chémage est plus ambigué que celle de I'emploi.

@ Des extensions possibles

Concurrence imparfaite, imperfections, contraintes financiéres,
hétérogénéité
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3 Le modele Real Business Cycle

La technologie
Yt - F (Kt,AtLt)

ar = Log A, ary1 = (1= A)ar +yt+m+ e

Choc technologique avec une composante déterministe (croissance au taux
) et une composante stochastique (avec une certaine persistance)

Un agent représentatif

7/13
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@ Version décentralisée

Consommateur -
max EO Z ‘BtU (Ct, lt)
t=0

Bt+1 = (1 + rt)Bt + Wt (1 — It) Nt — NtCt

Firme

max Yt — (rt + ]/l)Kt — WtLt
Equilibre

Y=C+I, L=(1-I)N, B=K

@ Version centralisée (optimum de Pareto), équivalente d'aprés
théoréeme du bien-étre.

max Ey ) B*U (ct. Ir)
t=0

Kt+l = (]. — ’u)Kt + F (Ktv At (1 — /t) Nt') — NtCt
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Conditions d’optimalité

/
I ! It _
o = Xt Uiy = wexe et donc — +
ct

LB )

Wi = AtF2/ (Kt, At (1 — /l’) Nt) ,

Xt =

ry = F(Kt,At (1_It) Nt) _‘u

x est le prix fictif de la consommation
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@ Les effets instantanés d'un choc technologique
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h=1-1, 0A/A = 1%
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Interprétation

Le choc technologique augmente la demande de travail

Du fait de sa persistance, il augmente la richesse des agents et les pousse
3 consommer plus et A prendre plus de loisir cad & diminuer leur offre de
travail.

Il pousse aussi a augmenter |'investissement.

Certains résultats qualitatifs sont satisfaisants. D'autres beaucoup moins.
En particulier la volatilité des salaires est plus forte que celle des heures de
travail, ce qui n’est pas réaliste.
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@ Une nouvelle méthodologie pour la macroéconomie appliquée

Attention portée aux co-mouvements des variables macro, aux fonctions de
réponse

Méthode calibration-simulation-confrontation aux données

Rigueur dans la description des comportements

Lourdeur de la résolution

@ A conduit au développement de Dynamic Stochastic General
Equilibrium models.
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o Utilisation pour la politique économique

Point de départ: I'équilibre est optimal. Les fluctuations sont (un peu)
coliteuse, mais impossible de les supprimer.

Il en va differemment dans des modéles avec imperfections sur le marché
du travail, des biens ou sur les marchés financiers.

Des résultats macro, de nature classique, anti-keynésienne : les dépenses
publiques et le déficit public peuvent avoir des effets de contraction
Etude détaillée de politiques fiscales, en prenant en compte des effets
macro

Une nouvelle synthése néoclassique : DSGE avec inertie des prix (courbe
de Phillips) recherche de régles monétaires optimales.
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