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0. Comportement concurrentiel:
Insignifiance ou rationalité limitee

des agents ?
= Cournot: concurrence indéfinie = cas limite

Nombre d'agents tendant vers I'infini; la taille de chacun
devient negligeable par rapport a la taille du marche.

- A la limite, lorsgu’un agent modifie seul son choix, cela
n'a aucun impact sur le prix de marche = il est rationnel
de prendre le prix comme donne.
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Nombre d'agents tendant vers I'infini; la taille de chacun
devient negligeable par rapport a la taille du marche.

- A la limite, lorsgu’un agent modifie seul son choix, cela
n'a aucun impact sur le prix de marche = il est rationnel
de prendre le prix comme donne.

= \Walras: concurrence (parfaite) = cas general

Les agents sont « preneurs de prix » par hypothese,
indépendamment de leur taille relative.

Puisgu’ils negligent I'impact de leurs decisions sur les
prix, leur ratienalité doit étre remise en guestion.
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1.1 Le concept
= Neqishi (1961)
Partition de 'ensemble des marchés: H=H,UH,U...UH_
H,: ensemble des marches concurrentiels
H;: ensemble des marchés domines par I'entreprise |
L’entreprise | conjecture une fonction de demande nette inverse:
yi="Y;(z,,8) oU S = (P,Xy,-- -, Xs Y151 Yin)
t.g. ‘P, est constante en z; si hgH..
Condition minimale (a I'ordre zero) de rationalite de la conjecture:
¥; (Y;,S) = p/pour tout s
L’entreprise ] maximise ‘¥, (z;,S)-z; sur zeY; et distribue le profit
maximal 7(S):
Uni equilibre est un etat s gui verifie les conditions de I'équilibbre
concurrentiel, modifiées pour les seules entreprises monopolistes.
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L’équilibre de Negishi genéralise I'equilibre concurrentiel, qui en est
est un cas particulier.

L’existence est demontree de la méme maniere, avec les méemes

hypotheses et I'nypothese supplementaire gue les fonctions '¥; sont
lineéaires et décroissantes en z..

Points faibles du concept:
L’équilibre de Negishi ne couvre pas la concurrence oligopolistigue.

Caractere arbitraire des conjectures: « Un simple Don Quichotte
n'est pas forcement un monopoleur puissant » (Nikaido, 1975).

Tres faible pouvoir predictif: presgue n'importe quelle allocation
admissible peut étre une allocation d’equilibre associee a une
configuration appropriee de conjectures.
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demande conjecturale d’'un bien par rapport a son prix — qui
determine directement le degré de monopole de I'entreprise — doit
coincider avec celle de la « vraie » fonction de demande

(Silvestre, 1977).

Cela ne suffit pas: les plans de production d’equilibre pourraient étre
de simples maxima locaux voire des minima des fonctions de profit
calculées sur la base des « vraies » demandes. Il convient donc de
faire I'nypothese gue ces fonctions de profit « objectives » sont
guasi-concaves (Gary-Bobo, 1987).

Mais gu’est-ce gue la « vraie » demande? La demande nette

« objective » a laguelle une entreprise est confrontée dépend des
actions de cette entreprise notamment des salaires verses et des
profits distribues (effet Ford).
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vecteur de prix d’équilibre concurrentiel W (wy,...,w,.). On obtient
une fonction de demande nette inverse objective P en composant

les applications: (Vq,---,Yn) —> (W (Va5 sYn)s-eo0 W (Va,---,Y)) €t W.
L’equilibre de Cournot-Walras est un equilibre de Cournot pour cette
fonction de demande inverse, c’est-a-dire un n-uplet de plans de
productioni (y,,...,Y,, ) t.0. y; maximise P (y,y.):y; pour chague j.
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Multiplicité d’équilibres a la 2¢™m€ étape: selection exogene? Mais une
Sélection continue n’existe typiguement pas:
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>y

Méme si I’'equilibre est unigue et la continuité des fonctions de profit
assuree, celles-ci ne sont pas néecessairement quasi-concaves, d’'ou
des discontinuites des fonctions de meilleure reponse.
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2.2 Discussion

L’interdependance des consommations intermediaires
peut restreindre serieusement les deviations realisables.

Le choix du numeraire (la normalisaton des prix) n’est
pas arbitraire comme dans I'’économie concurrentielle.

Plus fondamentalement — mais cela n’est pas specifigue
a ce concept — Il i’y a plus d’unanimité concernant
I'objectif de I'entreprise si celle-ci veut (ou doit) tenir
compte des intéréts de ses actionnaires.

Le concept suppose gue chague entreprise déetient une
masse d'informations considerable et une enorme
capacite de calcul.
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Chaque entreprise | fixe le prix p, sur chaque marche heH; ou elle a
un pouvoir de monopole (j = k = H, n H, = ). Les prix p, sur les
marcheés concurrentiels (he H,) sont ajustes parametriguement.

Sur chague marche heH;, la guantite y,, est egallsee a la demande
nette (objective) Z,(p,y). Par convention, y,,=0 si heH,.

Les quantités y interviennent comme argument de la fonction Z, par

le biais des dividendes X, p,y,, des ménages et des consommations
intermediaires de chaque firme j, conditionnelles aux guantités y;,.

L’équation y=Z(p,y) définit implicitement la demande nette effective
(Nikaido) y=D(p.,) ainsi que les prix concurrentiels p,=P(p.q)-:

Un équilibre est univecteur p., t.g. toute entreprise | maximise son
profit sur les prix p,, (heH)) gu’elle commande, etant donnes les prix
fixés par les autres entreprlses monopolistigues.
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Benassy (1988)
Variante du concept, symétrigue par rapport a Cournot-Walras:

1¢ etape: chague entreprise j fixe le prix p, sur chague marche
heH, ou elle a un pouvoir de monopole.

Al etape on établit un équilibre a prix (partiellement) fixes.

Dans la 1°® étape les entreprises jouent donc en prix en anticipant
leurs profits dans I'équilibre correspondant de la 2¢me étape.
Probleme d’existence

Du meme type gue ceux gue nous avons evogues a propos de
'equilibre de Cournot-Walras. Un probleme d’existence se pose
aussi pour la demande effective, qui peut par ailleurs conduire a des
fonctions de profit gui ne sent pas guasi-concaves.

A nouveau vision irréaliste de la capacité des agents de
collecter et traiter une masse enorme d'informations.
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les jeux stratégiques de marche

4.1 Le concept
= Shapley et Shubik (1977)

Economie de pur échange. Bien O: monnaie. A chacun des | autres
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Shapley et Shubik (1977)

Economie de pur échange. Bien O: monnaie. A chacun des | autres
biens correspond un marché h ou le prix est egal au guotient de la
guantité totale de monnaie B, affectee a ce marché par la quantité
totale de bien Q, mise sur le marcheé:

Py = By / Qp = Xy / 20,
Chague consommateur i choisit donc une stratégie (b,g;) t-q.

(205, Gigs-- -, A) = (@05 Digs--- @)
en vue d’obtenir une guantité de monnaie w,— 2.b, et, pour chague
bien h, une quantité o, —qg,,+b;. / p;. Son paiement est l'utilite gu’il
retire de ces guantités de monnaie et d’autres hiens.

Oni aura ainsi défini un jeu dont les équilibres de Nash sont les
equilibres recherches.
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4.2 Extensions

On peut considerer le méme type de jeu mais avec une monnaie
Interne, créee de maniere endogene. On imposera alors, par
exemple, une contrainte de liquidite:

2pbi, < 2P0,
Dans une economie sans monnaie, il y a un marche (un comptoir)
pour chagque paire de biens. Contrairement a I'équilibre
concurrentiel, I'equilibre d’'un jeu stratégigue de marche n'assure
pas necessairement la loi du prix unigue (I'absence d’'occasions
d'arbitrage: Ppy Py = Phiy)-
On peut alors modifier le jeu en considérant un marche centralise, la
stratégie de chague agent étant une matrice d’'ordre | x | dont le hk-
eme élement est la quantite de bien h offerte contre le bien k. On
aboutit ainsi a un systeme de prix cohéerents a I'equilibre, au; prix
d’une trop forte centralisation.
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|’existence d’un equilibre d’un jeus stratégique de marché n’est pas
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equilibre non trivial (ou des échanges ont effectivement lieu).

On est toujours confronté a la question de la capacité excessive de
calcul que I'on attribue aux agents.
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les jeux stratégiques de marche
4.3 Discussion

|’existence d’un equilibre d’un jeus stratégique de marché n’est pas
facile a obtenir. En outre, on voudrait assurer I'existence d’un
equilibre non trivial (ou des échanges ont effectivement lieu).

On est toujours confronté a la question de la capacité excessive de
calcul que I'on attribue aux agents.

Point fort: les jeux strategiques de marcheé se prétent bien a
I'analyse de la guestion de la convergence (par réplication de
I’économie) vers I'équilibre concurrentiel.




5. Pour une approche objectiviste

avec rationalite limitee

5.1 La concurrence monopolistigue cournotienne
= [ affont et Larogue (1976)

d’Aspremont, Dos Santos et Gérard-Varet (1997, 1999)

ldée de depart: on suppose que des agents — entreprises ou
meéenages — assument sur la base d’'une demande objective une
conduite stratégigue (en annoncant des guantites a offrir ou
demander) sur certains marches seulement et se comportent de
maniere concurrentielle sur les marchés restants.

On suppose en outre gue le prix (Uunigue) de chague bien est
manipulé de maniere coordonnée par les agents ayant sur le
marcheé correspondant une conduite stratégigue. Il est determiné
parametriguement si le marche est parfaitement concurrentiel.
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1¢ étape: Chague entreprise j émet un double signal sur chague
marche heH;, de quantite a offrir (g,,>0) ou a demander (g;,<0) —
g;,=0 sl he_:H — et de prix vy,

2eme étape: Le prix de marché p, est une moyenne P (z//lh, W)

des signaux de prix sur le marche h. L’offre nette deri entreprise | est

la solution y; = 7(p,q;) du probleme de maximisation du proflt sur

lensemble de productlon Y; et sous la contrainte: g; (Y, —g;) < 0. La

gehmgndg nette £(p,R;) du consommateur I est déterminée comme
abitude.
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A la 1° étape, I'entreprise j choisit donc (,0,) en vue de maximiser
son profit p- 77(p,d;) sous la contrainte:

7P, (7P, )2 7P, =2; G R) < O,
ol Ri= p77(p,d)+ 2 77(P,9)) €t Pr= Pp(4y, ) Sl heH,.

Un equilibre est un couple de vecteurs (1;0) t.g. chague entreprise |
maximise son profit a strategies des autres (y;,d,) donnees.

On peut montrer que l'issue d’un équilibre de concurrence
monopolistigue coincide avec l'issue d’'un equilibre de Cournot-
Walras des lors que H; = H pour tout . Cet equilibre suppose donc
un comportement strateglque de chague entreprise sur tous les
marches a la fais.



5. Pour une approche objectiviste

avec rationalite limitee

5.2 Extension et discussion

On peut divorcer la conduite stratégigue qui consiste a emettre des
signaux de guantité g; (associee a un ensemble de marches H)) et la
manipulation des prix par des signaux y; (sur un ensemble de
marches S;).

La manipulation des prix (par la fonction P,) peut étre partielle (par
exemple a la baisse seulement: « clause du meilleur prix »).



5. Pour une approche objectiviste

avec rationalite limitee

5.2 Extension et discussion

On peut divorcer la conduite stratégigue qui consiste a emettre des
signaux de guantité g; (associee a un ensemble de marches H)) et la
manipulation des prix par des signaux y; (sur un ensemble de
marches S;).

La manipulation des prix (par la fonction P,) peut étre partielle (par
exemple a la baisse seulement: « clause du meilleur prix »).

On a I'avantage d’'une approche objectiviste (les conjectures des
agents stratégigues ne sont pas arbitraires), tout en limitant la
capacité de calcul de ces agents (qui ne s’etend pas a tous les
marches).

Les objets gue le theoricien manipule sont plus proches des objets
usuels (fonctions d’offre et de demande). Les problemes d’existence
requierent des hypotheses plus faibles ou mieux interpretables.
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