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LL’é’équilibre gquilibre géénnééral ral WalrasienWalrasien : : 
La perspective.La perspective.

Le point de vue de lLe point de vue de l’é’équilibre quilibre ggéénnééralral
•• Un point de vue Un point de vue «« systsystéémiquemique »». . 

La relation / tout aux parties, La relation / tout aux parties, «« rationalitrationalitéé collective du systcollective du systèèmeme »»..

•• Equilibre gEquilibre géénnééral sral s’’oppose oppose àà ééquilibre quilibre partiel.partiel.
Walras/Marshall.Walras/Marshall.

LL’é’équilibre gquilibre géénnééral ral WalrasienWalrasien
•• Historiquement, Historiquement, àà ll’’intersection de trois options.intersection de trois options.

PrPrééoccupation occupation «« systsystéémiquemique »», , 
HypothHypothèèse de rationalitse de rationalitéé, Math, Mathéématisation. Hasard ou nmatisation. Hasard ou néécessitcessitéé ??

•• Le modLe modèèle le walrasienwalrasien ::
Le modLe modèèle mathle mathéématique dmatique d’’un monde peuplun monde peupléé dd’’agents rationnels. agents rationnels. 
Et organisEt organiséé autour de marchautour de marchéés s éélléémentairesmentaires……

•• La La «« moulinettemoulinette »» bourbakistebourbakiste..
Le modLe modèèle dle d’’ArrowArrow--DebreuDebreu--Mc Mc KenzieKenzie..
La thLa thééorie des ensembles plutôt que la thorie des ensembles plutôt que la thééorie des fonctions.orie des fonctions.
Le Le «« marginal escamotmarginal escamotéé »» : convexit: convexitéé au lieu de au lieu de diffdifféérentiabilitrentiabilitéé……
Beaucoup de nouveaux outilsBeaucoup de nouveaux outils……..



Le cadre formel Le cadre formel WalrasienWalrasien
Economie abstraite :Economie abstraite :
•• Un espace de biens : Un espace de biens : RRnn

•• MMéénages h, u(h,.)/X(h)             Entreprises j, [Y(j)]nages h, u(h,.)/X(h)             Entreprises j, [Y(j)]⊂⊂ RRn n 

•• DDééfinition :Etat rfinition :Etat rééalisablealisable
•• x(h)x(h)∈∈X(h),                                     y(j)X(h),                                     y(j)∈∈Y(j), Y(j), ∀∀h,jh,j

ΣΣ x(h) =x(h) =ΣΣ y(j)+y(j)+ww
•• DimensionnalitDimensionnalitéé : : (H+(H+J)nJ)n--nn

H=2, n=2 H=2, n=2 ……22
BoBoîîte dte d’’Edgeworth.Edgeworth.

Etat efficace au sens de Pareto.Etat efficace au sens de Pareto.
Equilibre Equilibre WalrasienWalrasien..
•• prix p*,  prix p*,  
•• Offre =demande chacun des marchOffre =demande chacun des marchéés,s,
•• ∑∑h h D(D(h,ph,p*,p*.w(h)+*,p*.w(h)+ΣΣjjtt((h,jh,j) ) ππ((j,pj,p *))= *))= ∑∑jjnn((j,pj,p*)+ *)+ ∑∑h h w(h)w(h)
p*.w(h)+p*.w(h)+ΣΣjjtt((h,jh,j) ) ππ((j,pj,p*) : richesse de M.h.*) : richesse de M.h.



EtatsEtats rrééalisablesalisables, , ééquilibresquilibres, , 
optimasoptimas : : efficacitefficacitéé et et bienbien--êtreêtre..



LL’é’équilibre gquilibre géénnééral ral WalrasienWalrasien : : 
Retour sur les caractRetour sur les caractééristiquesristiques..

Un monde Un monde stylisstyliséé : : «« ididééalisationalisation »» des rdes rééalitalitéés s 
ééconomiques.conomiques.
•• Production, ConsommationProduction, Consommation……
•• Fonctionnement des marchFonctionnement des marchéés.s.
•• Contraintes du Gouvernement.Contraintes du Gouvernement.

Une vocation Une vocation transversale. transversale. 
•• Arrow Debreu plus que WalrasArrow Debreu plus que Walras
•• HypothHypothèèses qualitatives minimales / les fondamentaux.ses qualitatives minimales / les fondamentaux.
•• RRéésultats qualitatifs gsultats qualitatifs géénnéérauxraux……

Des messages essentiels/Des messages essentiels/ééco. marchco. marchéé : : eqeq. . ggéénnééraral.l.
•• Le tout plus que ses parties../Le tout plus que ses parties../
•• Le CLe Cœœur et le deuxiur et le deuxièème thme thééororèème de lme de l’é’économie normative.conomie normative.
•• Existence multiplicitExistence multiplicitéé et calcul de let calcul de l’é’équilibrequilibre



LL’é’équilibre gquilibre géénnééral ral WalrasienWalrasien : : 
MMéérites et limites du pt de vue transversal.rites et limites du pt de vue transversal.

Une extraordinaire plasticitUne extraordinaire plasticitéé des applications:des applications:
La gLa géénnééralitralitéé en gloire ! en gloire ! 
Statique ou interStatique ou inter--temporel (thtemporel (thééorie du capital). orie du capital). 
Avec ou sans incertitude (finance).Avec ou sans incertitude (finance).
Avec ou sans bien collectif. Avec ou sans bien collectif. 
Une force du modUne force du modèèle.le.

Au sein dAu sein d’’une application, une extraordinaire une application, une extraordinaire 
varivariééttéé des mondes possiblesdes mondes possibles……..

Eco dEco d’é’échanges : changes : ttette fcntfcnt excexcèès de demande : Ms de demande : M--DD--SS
Pas de conclusions robustes ? Non, robustes / gPas de conclusions robustes ? Non, robustes / géénnéérales.rales.
PrPréédictions spdictions spéécifiques : ingrcifiques : ingréédients dients suppsupp. . qualqual././quantitquantit
Une justification inattendue du pt de vue Une justification inattendue du pt de vue WalrasienWalrasien....



LL’é’équilibre gquilibre géénnééral ral WalrasienWalrasien : : 
MMéérites et limites / la stylisation et lrites et limites / la stylisation et l’’analyseanalyse

MMéérites et limites de la schrites et limites de la schéématisation. matisation. 
•• Une rUne rééfféérence idrence idééalisaliséée, e, …….. .. 
•• Parfois extensible (+Parfois extensible (+--) facilement.) facilement.

MonnaieMonnaie……
•• Source de Source de tranversalittranversalitéé et et ……
•• de de «« centralitcentralitéé »» : : Magna CartaMagna Carta

Pertinente même en dehors de son champ strict dPertinente même en dehors de son champ strict d’’applicationapplication
Exemple : concurrence oligopolistique, ModExemple : concurrence oligopolistique, Modèèle le àà ggéénnéérations, rations, ……..

MMéérites et limites / lrites et limites / l’’analyse : analyse : critique internecritique interne au modau modèèle. le. 
•• Une grande acuitUne grande acuitéé de lde l’’analyse.analyse.
•• Des impasses : lDes impasses : l’é’émergence des prix dmergence des prix d’é’équilibre..quilibre..
•• Des points aveugles : comment expliquer la rationalitDes points aveugles : comment expliquer la rationalitéé des des 

anticipations ? anticipations ? 
MMéérites et limites / lrites et limites / l’’analyse : analyse : critique externecritique externe au modau modèèlele

•• Formalisme : Formalisme : 
•• Une vision limitUne vision limitéée des de des dééterminants de lterminants de l’’actionaction
•• Production du Production du «« progrprogrèès techniques technique »», , 



LL’é’équilibre gquilibre géénnééral moderne.ral moderne.
SpSpéécifique plutôt que transversalcifique plutôt que transversal……
•• Des mondes particuliers : Des mondes particuliers : 

nombre et caractnombre et caractééristiques des agents. ristiques des agents. 
Processus de production, HorizonProcessus de production, Horizon

•• Accent mis sur un phAccent mis sur un phéénomnomèène :ne :
Accumulation du capital..Accumulation du capital..
Echange entre paysEchange entre pays……..
La distribution du revenu..La distribution du revenu..

Retour sur lRetour sur l’’ididééalisation des marchalisation des marchéés.s.
•• «« Pouvoir de marchPouvoir de marchéé »»..
•• Formes et contraintes de lFormes et contraintes de l’é’échange (marchchange (marchéés ds d’’assurances..)assurances..)

Retour sur les impasses et les points aveugles.Retour sur les impasses et les points aveugles.
•• Impasse : une thImpasse : une thééorie plus plausible de la formation des prix.orie plus plausible de la formation des prix.
•• Un dUn déébut de rbut de rééflexion sur la logique et les consflexion sur la logique et les consééquences de quences de 

ll’’autoauto--rrééalisationalisation..



La macroLa macroééconomieconomie……
Pas de dPas de dééfinition abstraitefinition abstraite……
•• Tire son origine de la grande criseTire son origine de la grande crise……..

AssociAssociéée au de au dééveloppement des rveloppement des rééflexions les plus influents sur la crise de flexions les plus influents sur la crise de 
19291929
Equilibre Equilibre «« ggéénnééralral »», au sens ou Keynes met en cause les recettes , au sens ou Keynes met en cause les recettes 
Marshallienne dMarshallienne d’é’équilibre partiel / dquilibre partiel / dééfaillance de la demande globalefaillance de la demande globale……

•• Se dSe dééveloppe en parallveloppe en parallèèle avec le avec 
la Comptabilitla Comptabilitéé nationalenationale……
Les grands modLes grands modèèles macroles macro--ééconomconoméétriques..triques..
La statistique des sLa statistique des sééries temporelles.ries temporelles.

•• Deux caractDeux caractééristiques ristiques 
une problune probléématique de lmatique de l’é’équilibre quilibre «« ggéénnééralral »»
une vue une vue «« agragrééggééee »» de lde l’’activitactivitéé ééconomiqueconomique……

ScindScindéée en deux branches. e en deux branches. 
•• La macroLa macroééconomie de conomie de «« court termecourt terme »»

Fluctuations Fluctuations àà court terme de lcourt terme de l’’activitactivitéé, , 
politiques monpolitiques monéétaires et budgtaires et budgéétairestaires……

•• La croissance de long terme La croissance de long terme 
Accumulation du capital, du savoir..Accumulation du capital, du savoir..

•• Dichotomie en questionDichotomie en question……



La modLa modéélisation macrolisation macro--
ééconomiqueconomique

MacroMacroééconomie de court conomie de court 
terme.terme.
•• TransversalitTransversalitéé faiblefaible

AgrAgrééggéée (1,2,3 biens) ou e (1,2,3 biens) ou 
nonnon……
Agent reprAgent repréésentatif ou agents sentatif ou agents 
hhééttéérogrogèènes. nes. 

•• Stylisation des Stylisation des 
comportements et des comportements et des 
marchmarchéés. s. 

Oui, modOui, modèèles standardsles standards
Extension monnaieExtension monnaie
Non concurrence Non concurrence 
oligopolistique, assurance..oligopolistique, assurance..

•• Retour sur lRetour sur l’’analyse. analyse. 
Fixation des prixFixation des prix
Equilibres Equilibres àà taches solaires.. taches solaires.. 

MacroMacroééconomie de long  conomie de long  
terme.terme.
•• TransversalitTransversalitéé faiblefaible

AgrAgrééggéée (1,2 biens) ou none (1,2 biens) ou non……
Agent reprAgent repréésentatif ou agents sentatif ou agents 
hhééttéérogrogèènes. nes. 

•• Stylisation des Stylisation des 
comportements et des comportements et des 
marchmarchéés. s. 

Oui, modOui, modèèles standardsles standards
Concurrence oligopolistique, Concurrence oligopolistique, 

•• Retour sur lRetour sur l’’analyse.analyse.
Connaissances techniques Connaissances techniques 
endogendogèènes. nes. 
Pas indPas indéépendant..pendant..



Le commerce internationalLe commerce international
La problLa probléématique : matique : 
•• Ouverture du commerce entre nations :Ouverture du commerce entre nations :

Autarcie, Autarcie, ééchange restreint ou change restreint ou 
Libre Libre ééchange change ……..

•• Une thUne thééorie fondorie fondéée sur le sur l’’analyse de la premianalyse de la premièère re 
«« mondialisationmondialisation »»

HekscherHekscher, Ohlin, puis Samuelson, Ohlin, puis Samuelson……
•• Qui met lQui met l’’accent sur accent sur 

Les gains Les gains àà ll’é’échange,change,
Les effets revenus : rLes effets revenus : réémunmunéérations des facteurs..rations des facteurs..

La modLa modéélisation. lisation. 
•• Point de vue dPoint de vue d’é’équilibre gquilibre géénnééral, nral, néécessaire..cessaire..
•• Formes modernes Formes modernes 

Concurrence oligopolistique, Concurrence oligopolistique, 
ProgrProgrèès technique endogs technique endogèène.ne.
La fragmentation de lLa fragmentation de l’’activitactivitéé de production.de production.



Les macroLes macroééconomies conomies 
dd’’inspiration inspiration walrasiennewalrasienne

RBC et ISRBC et IS--LM flexible !LM flexible !



Les modèles d’équilibre général

Transversal

Semi-transversal

Spécifique

Désagrégé

Semi-désagrégé

Agrégé

(Néo)-Walrasien

Post-Walrasien

Non-Walrasien



Le modLe modèèle ISle IS--LMLM
Histoire : Histoire : 
•• Une schUne schéématisation du monde, matisation du monde, 
•• 4 biens, monnaie, titres, bien de consommation et travail.4 biens, monnaie, titres, bien de consommation et travail.
•• associassociéée e àà Hicks et vHicks et vééhicule du keynhicule du keynéésianisme des manuels des sianisme des manuels des 

annannéées 60.es 60.
Le parti :Le parti :
•• Ici la version Ici la version «« walrasiennewalrasienne »»
•• Sans microSans micro--fondements explicites. fondements explicites. 

Les hypothLes hypothèèses. ses. 
•• Une entreprise agrUne entreprise agrééggéée : Q=f(L)e : Q=f(L)
•• Un mUn méénage reprnage repréésentatif : offre de travail L*sentatif : offre de travail L*
•• Epargne rEpargne réémunmunéérréée au taux i. Prix du bien pe au taux i. Prix du bien p

Les comportements. Les comportements. 
•• Investissement I(i), dInvestissement I(i), déécroit avec i.croit avec i.
•• Demande de monnaie : M/p=L(i,Q), monnaie moyen de transaction.Demande de monnaie : M/p=L(i,Q), monnaie moyen de transaction.
•• Le mLe méénage renage reççoit oit pQpQ, demande , demande pCpC= c(= c(pQpQ), ), 
•• propension propension àà consommer c.consommer c.



La courbe LMLa courbe LM
Les marchLes marchéés.s.
•• 4 march4 marchéés, p, w, i, 1. s, p, w, i, 1. 
•• Equilibre sur 3 marchEquilibre sur 3 marchéés s 

suffit.suffit.
•• Raisonnons Raisonnons àà p donnp donnéé..

La courbe LM :La courbe LM :
•• IntIntéérêt i augmente, Q doit rêt i augmente, Q doit 

augmenter pour que la augmenter pour que la 
demande de monnaie demande de monnaie 
reste la même reste la même 

•• et et éégale lgale l’’offre constante. offre constante. 
•• DD’’ooùù la courbe LMla courbe LM

Q

i

LM



La courbe ISLa courbe IS
Les marchLes marchéés.s.
•• 4 march4 marchéés, p, w, i, 1. s, p, w, i, 1. 
•• Equilibre sur 3 marchEquilibre sur 3 marchéés s 

suffit.suffit.
•• Raisonnons Raisonnons àà p donnp donnéé..

La courbe IS :La courbe IS :
•• LL’é’équilibre sur le marchquilibre sur le marchéé

des biens sdes biens s’é’écrit :crit :
•• Q=Q=cQcQ+I(i)+I(i)
•• Q=(1/1Q=(1/1--c)Ic)I(i)(i)

Noter complexifications Noter complexifications 
c(i), I(c(i), I(i,Qi,Q))

Q

i

IS



ISIS--LMLM
Rappel Rappel 
•• P fixP fixéé..
•• Q(p) intersection de ISQ(p) intersection de IS--LMLM
•• f(Q(p) = L* ?, si oui, on peut choisir w / f(Q(p) = L* ?, si oui, on peut choisir w / ééquilibrequilibre

Si p varieSi p varie
•• Voir ciVoir ci--dessous _ dessous _ ééquilibre.quilibre.



Le modLe modèèle de croissance le de croissance 
canonique.canonique.

Le cadre. Le cadre. 
•• Un bien, capital ou bien de consommation. Un bien, capital ou bien de consommation. 
•• Le capital se dLe capital se dééprpréécie. cie. 
•• Un consommateur reprUn consommateur repréésentatif. sentatif. 
•• Optimum. Optimum. 

Les Les ééquations. quations. 
•• Offre de travail Offre de travail éégale 1.gale 1.
•• C(t)+I(t) =Y(t)=f(K(t)), f =F(K,1) rendement constants.C(t)+I(t) =Y(t)=f(K(t)), f =F(K,1) rendement constants.
•• K(t+1)=I(t)+(1K(t+1)=I(t)+(1--d)K(t)d)K(t)
•• Objectif : Objectif : ∑∑ββttUU(C(t)), 0, (C(t)), 0, ∞∞, Planificateur, agent , Planificateur, agent 

reprrepréésentatif.sentatif.



Le modLe modèèle de croissance le de croissance 
canonique.canonique.

CaractCaractééristiquesristiques
•• Un bien, un agentUn bien, un agent

Planificateur et gPlanificateur et géénnéérations rations 
Agent reprAgent repréésentatif. sentatif. 
Offre de travail inOffre de travail inéélastiquelastique
Population constante.Population constante.

•• Contraintes.Contraintes.
AccumulationAccumulation
et det dééprprééciationciation

Optimum :Optimum :
•• Rendement de lRendement de l’é’épargne  de pargne  de 

ll’é’époque t. poque t. 
•• Equation dEquation d’’Euler nEuler néécessairecessaire
•• MMéécanique ?canique ?

RRèègle dgle d’’or augmentor augmentéée ?e ?
•• ThThééororèème de lme de l’’autoroute :autoroute :
•• K*(t)K*(t)→→K**K**



LL’’optimum comme optimum comme ééquilibre de quilibre de 
marchmarchéés s àà terme.terme.

Point de vue Point de vue 
•• consommateur consommateur 

reprrepréésentatif.sentatif.
•• Au dAu déébut des tempsbut des temps……
•• pptt……prix aujourdprix aujourd’’hui hui 

pour une unitpour une unitéé du bien du bien 
disponible disponible àà ll’é’époque t poque t 

•• Contrainte budgContrainte budgéétaire taire 
interinter--temporelletemporelle……

Point de vue Point de vue 
•• producteur : producteur : 
•• Planifie opPlanifie opéérations rations àà 0. 0. 

Equilibre interEquilibre inter--
temporeltemporel



Optimum comme Optimum comme ééquilibre de quilibre de 
marchmarchéés ss sééquentiels.quentiels.

Point de vue Point de vue 
•• dd’’un consommateur un consommateur ωω
•• Tous identiquesTous identiques

A chaque pA chaque péérioderiode
•• Une contrainte Une contrainte 

budgbudgéétaire.taire.
•• Un marchUn marchéé du travaildu travail
•• Un marchUn marchéé financier financier 

Equilibre de plans de Equilibre de plans de 
prix et dprix et d’’anticipations anticipations 
de prixde prix



Digressions sur la condition dDigressions sur la condition d’’Euler Euler 
et la convergence.et la convergence.

Equation dEquation d’’EulerEuler
•• Avec utilitAvec utilitéé isoiso--

éélastiquelastique……..

Optimisation en Optimisation en 
temps continu :temps continu :

K

C

KoKom



Equilibre gEquilibre géénnééral avec chocs de ral avec chocs de 
productivitproductivitéé

Le cadre. Le cadre. 
•• Consommateur Consommateur 

reprrepréésentatif.sentatif.
•• Accumulation du Accumulation du 

capital. capital. 
•• Chocs sur la fonction de Chocs sur la fonction de 

production.production.
La rLa réésolution.solution.
•• ProblProblèème rme réécursif cursif 

((ééquation de Bellman)quation de Bellman)

La solution La solution 
•• HypothHypothèèses particulises particulièères.res.
•• Solutions explicite.Solutions explicite.


